
基金看看市市

07理财理财
经济部 电话：8820675 责任编辑：许 斌 责任校对：郑国艺 2025.10.31 星期五邮箱：mbrbcfzk@163.com

券商重仓股作为投资者眼中的“市场风向标”之一，
其变化一直备受市场关注。近期，随着上市公司三季报
密集披露，券商重仓股情况逐渐浮出水面。已披露三季
报数据显示：第三季度，券商合计新进持有 93只个股，
增持 19只个股，减持 25只个股，表明券商根据市场情
况、投资策略和自身实际需要，对重仓股的持仓布局进
行了显著调整。

新进持有93只个股

Wind资讯数据显示，截至 10月 28日，综合已经发
布的上市公司三季度报告来看，有29家券商出现在132
只个股的前十大流通股股东名单中，合计持有 11.29亿
股，对应市值合计为 169.84亿元（以三季度末收盘价计
算，下同）。在行业分布方面，上述 132只券商重仓股
中，化工、硬件设备、医药生物行业（Wind行业）的个股
数量位居前列，分别为21只、19只、17只。

哪些个股较受券商看好？上述 132只个股中有 15
只个股被2家及以上券商重仓持有。其中，佛燃能源被
国泰海通、招商证券、东方证券3家券商重仓持有，中矿
资源被国泰海通、中金公司、广发证券 3家券商重仓持
有。

从个股被单家券商持股的市值来看，截至三季度

末，光启技术被申万宏源证券持有市值达10.79亿元，位
居第一；藏格矿业被申万宏源证券、招商证券持有市值
均超9亿元；上海莱士被中信证券持有市值超8亿元。

聚焦券商重仓股的最新调整动态，第三季度，券商
合计新进持有93只个股，其中，中国外运被国信证券新
进持有3824.96万股，数量居首；新集能源被信达证券新
进持有 2472.9万股，位居第二位；创世纪被中信证券新
进持有 1768.07万股，位居第三位。增持方面，第三季
度，合计有19只重仓股获券商增持。其中，佛燃能源被
2家券商增持，分别被招商证券增持6.6万股、被东方证
券增持 6.33万股。被单家券商增持数量最多的重仓股
是大中矿业，被红塔证券增持 437.56万股。减持方面，
第三季度，券商合计对 25只个股进行了减持，其中，华
北制药被财达证券减持 1210万股；盈方微分别被国新
证券和东方证券减持839.49万股、354.18万股。

机构配置策略受关注

从机构角度来看，截至三季度末，持有重仓股数量
最多的是华泰证券，持有 21只重仓股；其次是中信证
券，持有 19只重仓股；国信证券、中金公司、广发证券、
国泰海通持有重仓股的数量均在10只以上。

值得注意的是，券商重仓股的布局情况与其自营业

务的表现紧密相关。近年来，券商自营业务表现亮眼，
已成为券商主营业务中的第一大收入来源。在此方面，
多家券商纷纷披露在自营投资方面的独到战略。例如，
中信证券权益类投资业务坚持聚焦上市公司基本面，特
别是中长期自由现金流创造能力，重点关注低估值大型
蓝筹公司。长城证券则坚持“高股息+”策略，将低波动
类高股息资产作为盈利基石，对优质标的进行逐步增持
与动态调整，践行长线持有理念。

“作为机构资金配置的重要观察窗口，券商重仓股
配置情况往往反映出其对行业中长期发展趋势与个股
基本面的专业判断。”巨丰投资首席投资顾问张翠霞对
记者表示，通过观察券商的持仓变动，投资者可捕捉潜
在投资机遇。

不过，投资者在参考券商重仓股布局时，也需结合
自身情况，审慎决策。中国（香港）金融衍生品投资研究
院院长王红英向记者表示：“券商重仓股布局情况可作
为投资者观察市场风格的辅助窗口，但券商的持仓可能
受多方面因素影响，既包括短期市场热点，也包括长期
产业趋势判断，还可能包含业务协同等方面考量，因此，
投资者需结合自身风险承受能力进行决策，不宜盲目跟
风或‘追高’，可通过长期跟踪券商调仓动作以洞察其配
置逻辑，合理搭建自身投资组合。”

券商第三季度重仓股调整
新进93只增持19只减持25只

□经济日报记者于宏

近期，公募基金发行市场呈现出“量减效增”的独特格
局。公募排排网最新数据显示，以认购起始日为统计口径，本
周（10月 27日至 11月 2日）全市场新发行 25只公募产品，较
前一周的30只下降了16.67%。与此形成鲜明对比的是，新基
金的募集效率显著提升，本周新产品的平均认购天数由前一
周的27.8天缩短至21.92天，资金募集节奏明显加快。

对此，排排网财富公募产品经理朱润康对记者分析称：
“这反映出当前市场参与者的复杂心态与机构的策略调整。
一方面，近期市场指数虽然走强，但部分投资者对后市延续性
存有疑虑，存在一定的‘恐高’心理，担心盈利可持续性，因此
在认购新基金时态度趋于谨慎；另一方面，公募机构自身在发
行策略上也更加注重稳健与节奏控制，面对未来市场可能存
在的不确定性，在新产品布局上采取了更为审慎的态度。”

朱润康同时表示，正是在这种发行供给有所收缩，而投资
者需求依然稳固的情形下，单只基金资金募集效率不降反升。

从新发行公募产品的结构来看，权益类资产依然是公募
机构布局的绝对主力。数据显示，在本周发行的25只新产品
中，权益类基金数量达到20只，占比高达八成。其中，股票型
基金共有11只，并以被动指数型产品为主导；另有9只偏股混
合型基金同期发售。华北地区某大型公募机构工作人员告诉
记者：“这一产品结构表明，在市场点位走高后，公募机构倾向
于通过工具化、细分主题化的指数产品为投资者提供参与机
会，同时也继续在主动权益领域进行布局。”

相比之下，债券型基金本周发行保持平稳，共有2只中长
期纯债型基金启动发行，在新发行市场中占比为8%。此外，
合格境内机构投资者（QDII）基金的发行显现出回暖迹象，本
周有1只QDII基金开启募集，这也是该类产品连续第二周有
新基金发行，反映出公募机构在资产配置全球化方面的持续
努力。

从发行公募机构的角度观察，本周有22家公募机构将推
出新基金，市场活跃度相对集中。其中，有 20家机构仅发行
了1只新产品，另有2家机构发行了2只或以上新基金。

具体来看，华夏基金本周发行力度最大，共有3只权益类
新基金启动认购，分别为华夏资源精选、华夏中证光伏产业
ETF和华夏中证电网设备主题ETF联接，聚焦于资源与新能
源细分赛道。博时基金紧随其后，共有博时工业软件ETF和
博时中证港股通互联网ETF联接两只产品启动发行，同样均
为权益类基金。上述华北地区某大型公募机构工作人员认
为：“这进一步印证了在当前市场环境下，权益类基金仍是公
募机构战略布局与产品创新的核心‘战场’。”

二十五只新基
本周启动发行

权益类占八成
□证券日报记者 昌校宇

邮票鉴鉴赏赏

中国邮政于 10月 15日发行《中摩建交三十
周年》纪念邮票 1 套 2 枚，邮票图案名称为：春
兰、风铃草。全套邮票面值 2.40元，计划发行数
量为450万套。

自中国与摩纳哥建交以来，中摩关系平稳
发展，双方坚持相互尊重、平等相待，成为不同
幅员、不同历史文化、不同社会制度国家友好相
处、共同发展的典范。

本套邮票分别选用具有两国民族特色和深
厚文化内涵的花卉，中国选用栽培历史悠久的
春兰，摩纳哥选用美丽灵动的风铃草，两种花卉
彰显出生态文明的内在价值与精神追求。邮票
图案采用油画表现方式，设计师通过大胆的构
图、恣意的笔触、灵活的色彩搭配，对具体的物

象进行抽象提炼，从而营造出一种生动而富有
生命力的画面效果。两枚邮票承载着“友谊长
存”的深层寓意，希望中摩关系不断取得新进
展，更好造福两国人民。

邮票采用高精度胶印工艺印制，同时使用
特种香型油墨材料。春兰香型油墨发出淡雅清
新的兰花香气，风铃草香型油墨则散发出甜润
柔和的花草芬芳，不仅增强了邮票的感官体验，
还提升了收藏价值和纪念意义。在紫外灯照射
下的荧光效果，更增添了邮票的防伪性和美观
性。

该套邮票由闫平设计，李金薇编辑，北京邮
票厂有限公司胶印（采用香味油墨）工艺印制。

（中国邮政集团有限公司邮政业务部）

《中摩建交三十周年》纪念邮票发行

闽北日报闽北日报（（宣宣））


