
中国邮政于 2025 年
11月13日发行《中华全国
集邮联合会第九次代表大
会》纪念邮票（小型张）1
套1枚，小型张名称为：中
华全国集邮联合会第九次
代表大会。小型张面值
6.00元，计划发行数量为
435万套。

小型张图案表现了
“黑夫木牍”。该木牍在
1975 年出土于湖北省云
梦县睡虎地 4 号秦墓，是
目前考古发现的最早家
书，延续了中华全国集邮
联合会大会系列邮票以邮驿文化元素为表
现内容的惯例。该家书由士兵黑夫与惊写
给兄长衷，信中讲述了一些从军细节，还有
对家人的关怀及衣物钱粮的需求。边饰背
景中展开的竹简似一条时光长河，在象征
中华文明的浩瀚星空里蜿蜒伸展，穿越千
年、对话古今，蕴含了中华文明在传承中创
新，在创新中发展的思想智慧。

小型张采用高精度胶版工艺印制，设计
精美，色彩厚重，边饰中的深邃星空和银河

与邮票主图
中的木牍和
边饰文字产
生极大反差

感。边饰竹简图案延伸至银河，新旧交织；
幽蓝的天幕上繁星点点，在紫外灯下更显璀
璨夺目；画面右侧说明文字使用特种金属油
墨印制，与背景相得益彰，十分雅致。

该套邮票由董琪设计，温文雅编辑，北
京邮票厂有限公司胶印工艺印制。

该套邮票将在全国指定邮政网点、集邮
网厅、中国邮政手机客户端、中国邮政微邮
局集邮微信商城和中国邮政商城微信小程
序出售，出售期限6个月。为了更丰富地展
现邮票内容，中国邮政还将通过“中国集邮
邮票百科”微信小程序发布数字化内容，可
使用AR功能观看。

（中国邮政集团有限公司邮政业务部）

千年家书“黑夫木牍”入方寸邮票
《中华全国集邮联合会第九次代表大会》纪念邮票发行
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邮票鉴鉴赏赏

理财热榜理财热榜

12月2日，长盛上证科创板综合指数增强、国泰中证港股通汽
车产业主题ETF发起联接、建信智远多元配置 3个月持有混合发
起（FOF）、汇泉安悦90天持有债券等4只基金产品发布发售公告，
分别将于12月5日、12月5日、12月8日、12月9日启动发行。

Wind资讯数据显示，截至12月2日，已有27家公募机构旗下
共计34只基金定档12月份发行，其中，权益类基金仍是公募机构
的布局重点。从全年维度看，今年以来，公募机构发行新产品热情
高涨，产品发行思路也出现调整，这些积极变化共同推动公募基金
实现“量质齐升”。

权益类基金仍是布局重点

上述34只基金中，权益类基金有21只，包括被动指数型基金、
增强指数型基金、偏股混合型基金、普通股票型基金等；债券型基
金 6只；公募FOF（基金中基金）6只；QDII（合格境内机构投资者）
基金1只。

“从中长期视角来看，A股市场整体向上的趋势并未改变。”深
圳市前海排排网基金销售有限责任公司公募产品经理朱润康向记
者表示，当前，A股市场上行支撑力呈现持续累积、趋势强化的态
势，主要系三方面因素共同作用：一是政策持续发力，流动性环境
保持友好；二是宏观经济企稳信号有所增强，上市公司盈利能力逐
步修复；三是中国资产重估的逻辑依然成立，科技产业变革等核心
驱动力仍在延续。

在定档发行的权益类基金中，增强指数型基金和被动指数型
基金数量较多，分别有7只和6只。与以往不同的是，增强指数型
基金数量暂时稍稍领先被动指数型基金数量。这也反映出增强指
数型基金作为兼具投资纪律性与阿尔法能力的工具型产品，正在
受到越来越多投资者的青睐。今年以来，增强指数型基金新成立
产品数量已达160只，同比增长超400%，呈现爆发式增长。

此外，债券型基金也是公募机构布局的重要方向。在摩根士
丹利基金固定收益投资部联席总监吴慧文看来，10月份至11月份
债券市场经历了快速修复，未来债券市场预计仍以结构性机会和
阶段性行情为主，精细化交易仍是获取收益的关键。

吴慧文表示，在流动性宽松的环境下，短债产品依然能够对居
民存款起到替代作用。另外，从2025年第三季度数据看，含权“固
收+”产品依然有增量资金流入，这可能成为债券型基金产品在
2026年出现收益分化的重要因素。

发行思路发生转变

今年以来，公募机构发行新产品热情高涨。数据显示，以认购
起始日为口径统计，今年前11个月，公募机构新发产品共计1419
只，发行总份额超 1万亿份。按月计算，3月份至 11月份，每月新
发基金均在100只以上，较去年每月新发产品数量有明显改善。

公募机构发行新产品的思路也在发生变化，从“重首发、轻持
营（持续营销）”转向更加注重持营效果。年内每月新发产品平均
发行份额有所降低，同时从基金发行链条来看，部分基金产品发售
期设置较短，部分基金主动选择提前结束募集……这些都从侧面
印证了基金管理人产品发行思路的转变。在业内人士看来，这也
是公募基金行业高质量发展转型的重要表现之一。

在高质量发展思路的加持下，今年以来，公募基金“量质齐升”
发展趋势显著。中国证券投资基金业协会数据显示，截至2025年
10月底，我国公募基金总规模达 36.96万亿元，逼近 37万亿元大
关，自今年4月份以来已连续7个月刷新历史纪录。

“机构投资者作为资本市场的重要参与者，具有专业属性和资
金规模较大的优势，对于资本市场来说，机构投资者可以起到多重
积极作用。”北京格上富信基金销售有限公司研究员毕梦姌表示，
具体来看，机构投资者通过系统化研究框架和调研，能够更加精准
地判断资产内在价值，推动价格向合理区间回归，使得资本市场资
源配置更高效；机构投资者推动金融产品创新，可以丰富市场供
给；机构投资者更注重长期价值投资而非短期情绪投资，有助于抑
制市场短期投机行为，并有效平滑市场非理性波动。

34只基金
定档12月份发行

□证券日报记者方凌晨

基金看看市市

2025年最后一个月的券商月度投
资组合日前陆续出炉。Wind 数据显
示，截至12月1日中国证券报记者发稿
时，券商已推荐逾 160只月度“金股”，
中际旭创、美的集团、巨人网络、恒立液
压等推荐频次居前。11月A股震荡调
整，券商 11月“金股”不到三分之一在
当月取得正收益，国联民生金股指数、
华泰证券金股指数收益排名靠前。

12月1日，A股三大股指集体上涨
迎来 12月“开门红”。展望后市，业内
机构认为，市场选择向上突破、发动跨
年行情的概率较高，港股也有望受到美
联储释放的信号影响呈现震荡上行趋
势。配置方面，“反内卷”、出海、科技创
新和内需复苏、红利等主线值得关注。

中际旭创最受青睐

在日前创出历史新高又回落后，
12月1日，中际旭创重拾涨势，全天涨
逾 4%。作为券商 12月最为青睐的标
的，中际旭创入围了光大证券、华泰证
券、开源证券、长江证券、华龙证券、兴
业证券、国联民生7家券商的12月“金
股”组合，AI算力需求持续扩大带动高
速光模块需求不断提升、公司强化管
理治理推动良率改善等成为券商看好
中际旭创投资价值的重要因素。

包括中际旭创在内，Wind数据显
示，截至12月1日记者发稿时，已有逾
160 只标的入围券商 12 月“金股”名
单，美的集团累计获得5家券商联合推

荐，关注度仅次于中际旭创；巨人网
络、恒立液压、海光信息、拓普集团均
获得3家券商联合推荐，投资价值同样
获得券商青睐。

部分港股上市公司也入围券商12
月“金股”名单。开源证券12月看好阿
里巴巴-W、上美股份布局价值：阿里
巴巴-W围绕AI战略核心，加大投入
AI和云计算的基础设施建设，云业务
增速有望持续加快；上美股份依托“聚
焦+裂变”的多品牌战略和强运营能
力，主品牌韩束稳固消费者心智，子品
牌在婴童护理和彩妆等赛道持续放
量，“双十一”表现亮眼。

从券商12月“金股”行业分布情况
看，电子行业依旧拔得头筹，共有21只
标的获得券商推荐；电力设备行业紧
随其后，共有17只标的获得券商推荐；
汽车、医药生物行业均有 11只标的获
得券商推荐；基础化工、计算机、有色
金属行业也是券商12月“金股”分布较
为密集的方向。

11月“金股”最高涨逾60%

就券商此前推荐的11月“金股”含
金量而言，Wind数据显示，11月合计
有 267只标的入围券商当月“金股”组
合，在A股市场震荡调整的背景下，仅
有 87只标的在当月取得正收益，占比
不足三分之一。

从单只标的情况看，华泰证券推
荐的上海港湾 11月涨幅超过 60%，远

超其他标的表现；东北证券推荐的蓝
色光标 11月累计上涨近 46%，涨幅居
前；亚翔集成、延江股份、深圳新星、众
生药业、西麦食品 11月累计涨幅均在
20%以上，推荐券商包括华泰证券、天
风证券、华鑫证券、东海证券、开源证
券、方正证券。

从Wind收录的 35只券商金股指
数整体表现看，其在 11月仅有 4只取
得正收益，数量较前一个月继续减
少。其中，国联民生金股指数、华泰证
券金股指数11月均实现4%以上涨幅，
推荐的上海港湾、亚翔集成、仕佳光子
等标的 11月涨幅较好；国元证券金股
指数、天风证券金股指数 11月均取得
正收益，推荐的延江股份、中矿资源、
巨人网络、杰瑞股份等标的 11月涨幅
居前。

12月市场向上突破概率较高

在经历 11月的震荡调整后，12月
1日，A股三大股指集体上涨迎来12月

“开门红”。展望 12月行情，多位业内
人士持相对乐观态度，认为市场有望
实现向上突破。

招商证券首席策略分析师张夏认
为，12月重要会议定调经济政策更加
积极的概率较大，有助于提升当前市
场对于经济和企业盈利修复的信心；
从资金面看，《关于推动中长期资金入
市工作的实施方案》要求提升商业保
险资金A股投资比例，考虑到每年一

季度都是保险业“开门红”，新增保费
配置股票需求增加，因此前一年 12月
是提前布局的时机；此外，美元指数重
新走弱和人民币汇率走强也为外资重
新流入提供了基础，12月容易形成各
路增量资金的共振，从而形成经典的
跨年行情。

中国银河证券策略首席分析师杨
超认为，12月A股市场仍处于向上态
势，短期行情预计呈现震荡特征，港股
或受到美联储释放的信号影响呈现震
荡上行趋势。在具体配置上，看好四
条主线：一是“反内卷”主线，建议关注
受益于金、铜量价齐升的资源品板块；
二是出海主线，关注风电设备、家电出
口相关板块；三是高股息与红利主线，
建议关注现金流稳定、分红率占优的
防御板块；四是科技创新和内需复苏
主线，半导体行业周期复苏，细分领域
龙头有望率先受益，同时政策促消费
方向明确，服务类消费有望成为新增
长点。

对于港股市场 12月表现，光大证
券策略首席分析师张宇生认为，港股
整体盈利能力相对较强，同时互联网、
新消费、创新药等资产相对稀缺，在AI
产业趋势持续发展以及美联储12月有
望降息的背景下，港股市场未来或将
继续震荡上行，配置上看好芯片、高端
制造、具有自身独立景气度的部分互
联网科技公司，以及公用事业、银行等
高股息行业。

券商12月“金股”名单出炉
看好后市行情向上突破

□中国证券报记者胡雨


