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1月5日，中证指数公司发布中证及上证A股指
数 2025年度快报。数据显示，截至 2025年末，我国
全市场ETF资产净值规模已突破 6万亿元，成为全
球第二大ETF市场。其中，跟踪沪深 300指数产品
规模已近 1.2万亿元，跟踪中证A500指数产品规模
突破3000亿元。

具体来看，指数供给方面，中证指数公司持续完
善指数体系并加快创新步伐。

一是优化宽基指数布局，持续丰富中证宽基衍生
策略指数体系，完善了以中证A500为代表的A系列特
色宽基指数化投资生态；发布上证科创板综合指数、上
证580指数，完善上证380指数，构建起“上证50、上证

180、上证380和上证580”的上证旗舰宽基指数体系。
二是聚焦国家战略前沿，围绕人工智能、机器

人、数字经济等关键领域，发布主题指数超220条。
三是丰富稳健型产品体系，推出多资产及债券

类等“低风险、稳收益”特征的指数110余条。
四是深化全球指数布局，与新交所合作发布亚

洲精选 100等指数，并推出全球算力等 26条跨境指
数，持续丰富港股通和沪深港指数系列，支持高水平
制度型开放。

产品建设方面，科创债ETF、人工智能主题ETF
等创新产品成功发行并获市场认可。指数化投资正
通过产品创新和市场机制优化，更精准地引导资金

流向新质生产力领域，强化对实体经济的支持。
2025年，A股市场整体呈现稳中有升、结构优化

态势。主要规模及综合指数多数实现上涨，中小盘
与创新成长板块表现突出；红利指数持续发挥防御
功能；成长风格指数表现相对优于价值风格。

2025年，新质生产力含量高的宽基指数涨幅居
前，科创 200表现最佳，涨幅达 59.31%；科创 100和
科创综指次之，分别上涨54.63%和46.30%。

中证系列行业指数中，全指通信、全指材料指数
分别累计上涨 64.71%、61.59%，涨幅最大。上证系
列行业指数中，上证材料、上证信息指数分别累计上
涨64.69%、46.11%，涨幅居前。

中国ETF规模突破6万亿元
□证券日报记者 毛艺融

2026 年元旦假期后
首周，公募基金市场发行
热潮如期而至。据公募
排排网统计，按认购起始
日计，2026年1月5日至1
月11日期间，全市场共有
45只新基金进入募集期，
创下近 12周以来发行数
量新高，较此前一周增幅
超400%。

从产品类型看，权益
类基金占据发行主导地
位。在本周启动募集的
45只基金中，权益类产品
共 30 只 ， 占 比 达
66.67%。混合型基金发
行呈现爆发态势。本周
共18只混合型基金发行，
数量创近32周以来新高，
与 2025 年全年单周峰值
持平。

与此同时，FOF（基金
中基金）与 QDII（合格境
内机构投资者）基金发行
同步回升，成为此次发行
热潮中的一抹亮色。本
周 共 有 4 只 FOF 及 2 只
QDII 基 金 启 动 募 集 。
QDII 基金长期处于发行
低位，单周出现 2只新产
品 实 属 少 见 。 这 两 只
QDII 基金分别为宝盈恒
生科技指数（QDII）与平
安 港 股 医 疗 优 选 股 票

（QDII），均 聚 焦 港 股 市
场，精准对接跨境配置需求。

从新发基金的投资主题来看，据统计，在本
周45只新发基金中，名称含“科技”或“科创”字
样的产品达到 11只，占总数的 24.44%。对此，
陕西巨丰投资资讯有限责任公司高级投资顾问
陈宇恒表示，相关主题基金的集中涌现，不仅体
现了公募行业紧跟国家战略与产业发展前沿趋
势的敏锐性，也反映出其为投资者积极提供能
够分享中国科技长期增长红利的工具性产品的
努力。

从发行机构来看，头部与中小型基金公司
齐头并进。本周公募基金发行共涉及 36家公
募机构。其中，南方基金、永赢基金本周各发行
3只产品，成为发行主力；广发基金、汇添富基
金、景顺长城基金、西部利得基金及鑫元基金则
各有2只新产品启动募集。

开年基金发行数量大增并非偶然，而是多
重因素共振的结果。排排网集团旗下融智投
资 FOF基金经理李春瑜在接受记者采访时表
示，政策、市场、资金、行业竞争四大逻辑共同
推升了开年基金发行热度。首先，政策层面持
续发力，尤其对科技创新等重点领域给予明确
支持，引导市场资金积极布局符合国家战略的
产业方向。在此背景下，公募机构加大相关产
品供给。其次，在市场层面，A股当前估值处
于合理区间，叠加经济回暖预期增强，为新基
金建仓创造了有利窗口，机构对“春季躁动”行
情的期待进一步提振发行热情。再次，在资金
层面，市场流动性充裕，居民资产配置持续向
权益类资产迁移，同时社保、保险等长期资金
也通过基金产品加大入市力度。最后，在行业
层面，公募行业竞争激烈，各机构均希望抓住
年初时机抢先布局，抢占市场份额，形成了扎
堆发行的局面。
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1月 6日，作为市场风向标的券商板块集体上
扬。Wind数据显示，截至当日收盘，非银金融板块
收涨3.73%，华安证券、华林证券涨停，长江证券、国
泰海通等涨幅居前。在机构人士看来，券商板块有
望受益于春季行情以及公募基金改革等政策，叠加
板块估值处于低位，看好券商板块投资价值，推荐估
值与业绩存在错配的优质券商。

多因素推动券商板块上涨
1月 6日，上证指数涨 1.5%，创逾十年新高，市

场成交额超 2.83万亿元；1月 5日，A股 2026年首个
交易日，三大指数放量上涨，市场成交额近2.57万亿
元。

2026年，A股市场迎来开门红，有望带动券商股
基交易量攀升。有机构人士表示，目前券商板块估
值水平较低，机构持仓也位于低位，要关注春季行情

下低估值券商的补涨机会。
从估值维度看，券商板块安全边际充足。开源

证券非银首席分析师高超认为，2025年非银金融板
块累计上涨12%，跑输沪深300指数18%的涨幅，在
一级行业中排名靠后，估值和机构持仓均位于低
位。此外，券商板块有望受益于公募基金、投行业务
的增长和政策端的积极影响，看好非银金融板块的
投资价值。

申万宏源非银首席分析师罗钻辉表示，2026年
券商板块具备较好的向上突破条件，板块筹码结构
改善、换手率降低，资金面的压制因素已基本出清，
当前估值的下行空间有限。

罗钻辉认为，券商板块当前处于主动权益类基
金低配状态，《基金管理公司绩效考核管理指引（征
求意见稿）》下发，券商板块因其“业绩相对稳增长+
重要指数高权重”，有望得到公募资金补仓配置。

行业有望保持高景气度
在机构人士看来，随着资本市场改革持续深

化，券商业务转型有望进一步增厚业绩，2026年
行业整体有望保持高景气度。

高超认为，监管政策进入“积极”周期，券商
投行、公募基金和海外业务有望接棒传统业务，
支撑证券行业 2026年的盈利景气度，当下券商
板块估值和机构持仓仍在低位，且 2025年整体

涨幅不大，看好其长期投资价值，短期看业绩预告
和政策端的催化。

罗钻辉也表示，2026年券商自营资产重配、财
富管理转型提速、国际化走深走实都将为其带来显
著的实质性业务增量。2026年，券商板块并购重组
预计在国泰海通等案例稳步推进的带动下，将不断
涌现出新的案例，进一步提升优质券商的杠杆率和
资金配置效率，同时行业层面价格竞争行为有望得
到修正。

具体到投资策略，高超推荐三条主线：一是低估
值头部券商；二是大财富管理优势突出的标的；三是
零售优势突出、受益于海南跨境资管试点的标的。

罗钻辉建议关注券商板块自身的贝塔属性，后
续催化可重点关注业绩快报，推荐受益于行业竞争
格局优化、综合实力强的头部机构，以及业绩弹性较
大的券商和具有国际业务竞争力的机构。

春季行情叠加低估值
机构看好券商板块投资机会

□中国证券报记者林倩

邮票鉴鉴赏赏

1月5日，《丙午年》特种邮票首发仪式在人民
日报社国际报告厅隆重举行。这套邮票的正式发
行为欢庆马年新春拉开了序幕。

生肖邮票汇聚全民智慧
《丙午年》特种邮票全套共2枚。第一枚邮票

图案名为“驰跃宏图”，图中红马踏云、鬃毛如焰，
表达了在新的一年里，对党领导下的国家社会经
济发展继续行稳致远，朝“十五五”时期主要目标
接续奋进的美好期许。第二枚邮票图案名为“万
骏臻福”，图中三骏并驰、祥纹环绕，象征全国各族
人民凝聚磅礴合力，在全面建成社会主义现代化
强国、全面推进中华民族伟大复兴征程上协力同
心。

《丙午年》特种邮票的诞生是中国邮政践行
“文化为民”理念、汇聚全民智慧的创新成果。
据了解，该套邮票自征稿阶段，就广泛动员全民
参与，吸引了艺术名师、行业翘楚和民间高手角
逐较量；在评审阶段，经过大众与专家的双轨评
审，优秀图稿从 440幅参评作品中脱颖而出；在
印制阶段，中国邮政以高精度雕刻技术制作图
稿，最终印制了这套兼具艺术价值、文化内涵与
大众情怀的邮票。生肖邮票设计模式的突破性
尝试，体现了中国邮政对“文化发展为了人民、
文化发展依靠人民、文化发展成果由人民共享”
理念的生动实践。

匠心打造获权威认可
在活动现场，文化学者马未都、邮票设计师阎

炳武和邮票雕刻师徐喆分别介绍了生肖文化、生
肖邮票设计以及生肖邮票印制工艺，多角度揭秘
了生肖邮票历史及邮票“从创意到成品”的全流
程。中国邮政以高标准打造这套“国家名片”，以
生肖邮票为载体向世界传播中华优秀传统文化。
北京印刷学院党委副书记、院长田忠利，清华大学
美术学院原院长马赛等专家学者在活动现场高度
评价了《丙午年》生肖邮票，认为其既保留了生肖
文化的传统底蕴，又融入了当代审美与时代精神，
是传统文化创新表达的典型范例。

邮政赋能文化产业发展
活动当天，中国邮政携手港、澳邮政部门共同

印制的生肖同题材邮票三地小全张同步揭幕。中
国邮政通过整合集邮、文创、金融、寄递等板块资
源，以邮票为纽带，推动非遗传承、文旅融合与产
业联动，构建集邮文化产业生态，为推动中华优秀
传统文化焕发新活力注入“邮政动能”。

全国线上线下多渠道开售
《丙午年》特种邮票由王红卫、赵恩重设计，北

京邮票厂有限公司采用胶雕套印工艺印制，全套
邮票面值 2.40元，计划发行套票 2668万套，版式
二162万版，小本票280万本。

自 2026年 1月 5日起，消费者可以在全国指
定邮政网点、中国邮政网上营业厅、中国邮政
APP、中国邮政微邮局公众号和中国邮政商城微
信小程序购买《丙午年》特种邮票。

（中国邮政集团有限公司邮政业务部）

《丙午年》特种邮票发行
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