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在春节假期后的前几个交易日，A股走强，多个
板块行情火热。多家公募机构在近期发布的投资展
望中表示，在经济温和复苏与产业升级加速的背景
下，人工智能、半导体、消费等多个板块均有结构性
机遇。

如何在技术快速发展与宏观经济周期性波动之
间取得平衡？如何在中国经济高质量发展脉络中，
精准捕捉那些能跨越周期的“未来资产”？面对这些
问题，不少公募机构给出了前瞻性的研判。

预计仍有增量资金入场

大成基金首席权益策略分析师耿睿坦认为，从
企业业绩层面看，制造业投资和A股上市公司资本
开支收缩推动供需再平衡，为业绩提供了支撑。海
外经济体财政扩张，叠加全球贸易重构与再工业化
进程，将带来明确的外需贝塔。

从微观流动性方面来看，耿睿坦表示，当前A股
处于流动性总量扩张、风险偏好提升的环境，后续需
关注财政货币政策。近期A股延续资金净流入态
势，主力增量为险资、融资等，个人投资者以高净值、
高风险偏好人群为主，预计2026年仍有较多增量资
金入场。中长期来看，国泰基金的基金经理胡松认
为，随着中长期规划执行以及政策持续鼓励长期资
金入市，市场仍具备向上的动力。当前的无风险利
率下沉、资本市场改革提速、中长期宏观预期向好，

对市场形成较强的支撑。

A股与港股均有上行空间

华夏基金表示，市场向好的中期趋势有望在深
化与平衡中延续。从宏观环境来看，中长期规划为
政策提供了充足空间，而外部不确定因素的缓和及
海外风险回落，营造了较为友善的外部环境。市场
驱动力正从单纯的估值修复向盈利与结构再平衡过
渡。

海富通基金表示，市场大概率会保持震荡上行
的态势，顺周期涨价、AI 行情的扩散仍是市场主
线。2026年是“十五五”规划开局之年，市场对于稳
增长政策的预期逐渐升温。与此同时，春节后融资
余额有望回流，叠加近期风险偏好有所抬升，市场资
金面大概率将保持充裕。可重点围绕产业趋势进行
布局。春节期间油价和资源品价格普涨，亦可关注
围绕PPI回升的顺周期投资机会。

中欧基金的基金经理罗佳明认为，考虑到中国
经济的抗压能力已得到市场认可，加上海外资金对
中国资产仍明显低配，港股仍是全球估值洼地，沪深
300指数亦处于中低分位水平。虽然今年偏多的港
股 IPO数量预计会对市场形成一定冲击，但主要体
现在资金分流和风险偏好下降，且2025年四季度的
市场表现已部分反映这一影响。基于上述判断，恒
生指数今年仍有一定上行空间。

普遍看好AI板块

AI 板块是各家公募机构策略会的关注重心。
大成基金的基金经理杜聪表示，2026年上半年继续

看好AI产业链表现。一方面，AI模型能力持续突破
强化市场信心。另一方面，不同于此前算力独强、应
用疲软的格局，2025 年 OpenAI 等纯 AI 原生应用
ARR（年度经常性收入）大幅增长，谷歌等也通过AI
赋能传统业务获得可观增量收入。目前业界巨头正
加速应用生态AI转型，其算力需求有望爆发式增
长，且在示范效应下，其他CSP（云服务提供商）厂商
也将持续加大算力投入。

谈及半导体行业，华夏基金认为，在AI大模型
的持续驱动下，半导体行业变化的节奏较快，从硬件
端的芯片、半导体到软件端的大模型、算法都可以看
到这一迹象，可重点关注半导体行业个股自身的增
速表现以及产业趋势的推进情况。

消费板块方面，嘉实基金大消费研究总监吴越
表示，消费行业已步入关键转折点，伴随居民财富效
应释放并推动高端消费与服务消费需求升级，2026
年有望重现消费投资机遇，板块情绪低迷之时，或许
正是布局窗口期。

此外，周期行业成为不少公募机构近期频繁提
及的热词。中信保诚基金认为，2026年的周期投
资叙事正迎来根本性转折：政策驱动的“反内卷”
与全球产业链的重塑，正合力将一批中国制造业
龙头，从“价格接受者”推升至具有定价话语权的

“价值制定者”。海富通基金表示，当前春季行情
抢跑，可考虑逢低布局。具体配置思路方面，第一
是科技主线，包括半导体、算力、游戏、机器人等，
新质生产力依然是政策重点倾斜的方向，可关注
国内科技取得突破的领域。第二是外需相关行
业，比如化工、有色、机械等。

公募研判A股市场

多个板块存在结构性机遇
□中国证券报记者 魏昭宇

春节假期后的首个交易日，公
募基金发行市场延续火热态势。

据Wind资讯数据统计，以认购
起始日为口径，仅 2月 24日就有 18
只新基金（仅统计主代码，下同）“同
台竞技”；而在节后首个交易周（2
月 24日至 2月 27日），拟启动发行
的新品数量多达36只。

从募集时间来看，18只新发行
基金的安排比较灵活，募集时间从
最短的1天到最长的53天不等。例
如，万家医疗创新和财通资管周期
研选的认购周期仅为 1天，显示出
对市场机会的快速把握。

从产品类型来看，18只新发行
基金品类丰富，涵盖了主动权益类、
被动指数型、债券型以及FOF（基金
中的基金）等多种类别。具体包括富
国核心动力、兴业臻选回报、汇丰晋
信周期优选等6只主动权益类基金；
永赢国证港股通互联网ETF等6只
被动指数型基金；建信丰享等3只债
券型基金，以及广发稳泰多元机遇三
个月持有等3只FOF产品。从基金
管理人角度看，18只新发行基金分属
于17家不同的公募机构，其中富国
基金同时推出了两只新产品。

若将观察周期拉长至年初，截至
2月底，2026年以来公募基金新发产
品数量将达到245只。这一数据显
著高于 2025年同期的 177只、2024
年同期的212只，以及2023年同期的
189只，显示出强劲的发行势头。

整体来看，18只新发行基金紧
密围绕科技创新、周期轮动，以及港
股机遇等2026年市场核心主线，为
投资者布局全年结构性机会提供了

丰富的工具选择。
具体到投资赛道，多只新基金

精准聚焦当前热门方向。例如，拟
由富国基金基金经理吴栋栋管理的
富国核心动力重点关注AI（人工智
能）、机器人、商业航天等产业趋势
明确的“鱼多的地方”，争取提前“下
网”，力求在变化的市场中持续捕捉
超额收益。

兴业基金同样对市场保持积极
看法，认为春节假期期间全球权益
市场整体表现较好，节后A股市场
风险偏好有望提升。板块方面，春
节假期期间原油等资源品以及科技
（如机器人等AI应用、半导体）表现
强势，预计A股市场可能延续这一
趋势。

部分公募机构则看到了结构性
机遇。汇丰晋信周期优选拟任基金
经理郑小兵对《证券日报》记者表
示：“在多重周期共振的宏观背景
下，有色金属、基础化工等强周期行
业表现亮眼。从政策周期、经济周
期到产能周期，多重因素有望推动
A股市场向盈利驱动转变。在泛周
期领域中，航空板块、绿色中国板
块，以及品牌消费和品牌制造板块
同样存在值得挖掘的左侧机会。”

此外，港股市场成为公募机构
重点布局方向之一。在 18只新发
行基金中，有两只明确聚焦港股机
遇。永赢国证港股通互联网ETF拟
任基金经理储可凡对记者表示：“在
AI浪潮下，重点关注AI对港股互联
网各领域的赋能，云计算、广告、电
商、游戏等领域均有望受益于AI对
需求的提升和商业模式的转变。”

18只公募“新基”春节假期后齐发
□证券日报记者昌校宇

近期，多家银行集中推出“压岁
宝”“儿童存单”等压岁钱专属存款产
品，以低门槛、利率上浮等优势引市场
关注。

苏商银行特约研究员薛洪言在接
受记者采访时表示，多家银行密集布
局儿童压岁钱方向产品，主要源于银
行业面临净息差收窄、存款竞争加剧
的压力。压岁钱资金具备长期稳定、
成本可控的特点，有助于银行优化负
债结构。

在银行推出的压岁钱专属存款产
品中，有的产品起存金额低至 50元，
利率也普遍高于同期限普通定期存款
产品。

2月 21日，鄞州银行发布公告显
示，该行推出的“儿童存单”中，3年期
新客资金可享受最高1.88%的定期存
款利率，单户限额 10万元；50元至 1
万元额度的普通3年期“儿童存单”利
率为 1.55%。北京银行推出“小京压
岁宝”定期存款产品，3年期年化利率
达 1.75%，较该行同期普通存款利率
有所上浮，起存金额1000元。蒙商银
行“压岁宝”3 年期年化利率同样为
1.75%，起存金额500元。北京农商行
推出“阳光宝贝卡”专属储蓄产品，起
存金额1000元，1年期、2年期、3年期
年利率分别为 1.5%、1.6%、1.75%，远
高于该行同期限定期存款 1.15%、
1.2%、1.3%的挂牌利率。

除定期存款外，多家银行还结合
儿童财商教育需求推出配套的账户服
务。招商银行手机App上线“金小葵”
专区，主打压岁钱专属管理，家长可在
自己名下为子女开立专属账户，实现
压岁钱专款专用；北京银行“小京卡”

支持亲子账户共管，并享受相关资费
减免；邮储银行则推出“宝贝专属借记
卡”，同步设计马年春节限定版面，并
叠加服务费优惠，以个性化服务吸引
少儿客户。

薛洪言表示，商业银行发力儿童
压岁钱市场，意味着儿童金融正成为
银行拓展客户、优化负债结构的一个
方向。银行通过专属账户、利率优惠
等方式吸引少儿客群，旨在从早期培
养客户忠诚度，打造覆盖全生命周期
的金融服务。随着儿童财商教育需求
持续增长，银行将不断完善产品体系，
把阶段性营销转化为常态化服务，例
如教育金规划、亲子理财等，而春节等
关键节点的集中推广，仍是快速提升
市场关注度的重要方式。

上海金融与法律研究院研究员杨
海平对记者表示，当前金融市场竞争
日趋激烈，为培育客户消费习惯、夯实
客群基础，并抢占家庭金融服务入口，
儿童金融已成为银行的常态化业务。

杨海平同时提醒，家长在为孩子
选择金融服务时，应优先选择与儿童
认知水平相适配的产品与服务，同时
注意防范相关合规风险。

薛洪言也建议，家长在办理相关
业务时，需重点关注以下几方面：一是
了解高利率对应的具体限制条件，包
括起存金额、存期要求，确认优惠利率
为阶段性还是长期固定；二是结合孩
子未来资金使用计划合理选择存期，
避免因提前支取造成利息损失；三是
明确自身真实需求，防范捆绑销售带
来不必要的业务办理。此外，还需了
解账户的监护人权限与信息安全规
则，切实保障资金安全。

银行力推压岁钱专属存款产品
□证券日报记者彭妍
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