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邮票鉴鉴赏赏

理财热榜理财热榜

4月 14日，A股、港股主要指数集体收涨，创业
板指涨超 2%。全市场超九成ETF收红，卫星主题
ETF强势霸榜，成为当天ETF市场的最大亮点。与
此同时，ETF市场资金流向分化态势持续。4月 13
日，债券ETF逆势“吸金”，与宽基ETF持续净流出形
成鲜明反差。

展望后市，公募机构观点较为多元，既有主张均
衡防守，也有波动中寻求进攻的观点。AI、光通信、
燃气轮机、国产算力、红利、消费、资源品、港股科技、
化工等多个方向都受到公募机构关注。

卫星ETF集体上涨

4月14日，卫星主题ETF表现亮眼，不仅包揽涨
幅前六，且涨幅均超4%。这也是目前全市场仅有的
6只卫星 ETF，均为 2025年集中成立的新兴品种。
其中，5只跟踪中证卫星产业指数，1只聚焦国证商
用卫星通信产业指数，两类指数虽同属卫星赛道，但
权重分布有所区别。

这两大指数的前两大权重股均为航天电子、中
国卫星，但权重占比差距明显。中证卫星产业指数
中，两家企业权重均超11%，国证商用卫星通信产业
指数赋予的权重均低于9.5%，分布更分散。

“权重分布差异决定指数投资特性。”有机构分
析，中证卫星产业指数前十大权重股合计占比超
63%，能更好体现龙头带动与全产业链协同预期，弹
性更大、进攻性更强。国证商用卫星通信产业指数

权重偏均衡，抗波动能力可能更为突出，更适合稳健
型投资者。

业内人士认为，卫星主题ETF强势背后，离不开
国内卫星产业快速发展与政策持续护航。近年来，
我国商业卫星发射频次大幅提升，卫星通信、导航、
遥感等应用场景不断拓展。配套政策密集出台，推
动资金关注度提升。2026年，商业航天产业或进入
由“技术验证”迈向“规模化产业化”的关键拐点。

债券ETF成资金避风港

资金流向方面，Wind数据显示，4月13日，全市
场 ETF 整体净流出超 160 亿元，资金分化特征显
著。债券ETF吸金，宽基ETF持续净流出。

债券ETF成为资金布局核心品种。4月13日净
流入前十的ETF中，债券ETF占 9席。全市场 50余
只债券ETF里，仅4只出现资金净流出，整体单日净
流入超 17亿元。在市场震荡、风险偏好回落背景
下，债券ETF凭借稳健特性，成为资金避风港。

城投债ETF表现突出，城投债ETF海富通 4月
13日净流入 6.20亿元，居榜首。截至 4月 13日，该
ETF已连续 5个交易日净流入逾 6亿元，4月以来累
计净流入超40亿元，稳居全市场ETF首位。

科创债ETF同样活跃，3只产品进入单日净流
入额前十。国债政金债、可转债、30年国债、10年国
债等品种的ETF同样获得资金青睐。

宽基ETF仍是资金净流出的主要品种。4月13
日净流出额前十ETF中，宽基ETF占7席，多只净流
出均超10亿元。4月以来，挂钩沪深300、科创50等
大盘指数的部分宽基ETF累计净流出均超30亿元。

短期建议均衡配置应对波动

近期，地缘局势成为市场焦点。面对外界扰动，
公募机构之间的观点略有分歧，观点相对多元化。
在普遍认可结构性行情的背景下，公募机构看好的
细分方向较为丰富。AI产业链中，AI基建、光通信、
电力、算力、下游应用等多个领域受青睐，此外，消
费、红利、资源品、化工等方向也获关注。

南方基金表示，当前市场处于财报季与地缘局势
交织阶段，短期建议均衡配置应对波动。中期来看，宏
观景气度维持平稳的背景下，大小盘风格有望均衡。
在高质量发展与AI产业周期下，成长风格的投资机会
值得期待。绝对收益维度，看好红利风格。从季节性
规律看，4月大盘、价值风格的历史表现更优。

景顺长城基金柯海东认为，地缘冲突对市场的
最大冲击阶段或已过去，可考虑积极把握进攻方向
以捕捉市场机会。重点关注全球化消费品、适应内
需变革的传统消费品、AI基建、资源品中上游等领
域的投资机会。

景顺长城基金金璜认为，持续流入的南向资金
和看好中国科技成长资产的外国主权基金有望对港
股市场形成有力承接，或助力 2026年港股行情演
绎。叠加港股科技板块估值处于历史低位，对其后
市持乐观态度。

平安基金权益投资总监神爱前认为，地缘事件
具有较高不确定性、较低可预测性。投资关键或不在
于对地缘事件的判断，而在于对产业周期、产业趋势
的把握。重点关注光通信、燃气轮机、国产化算力等
产业链，以及油价抬升背景下的部分化工涨价品种。

ETF资金流向分化 公募策略趋于多元
□中国证券报记者 张韵

个人养老金理财产品持续扩容中。4月 13日，
中国理财网发布第十批个人养老金理财产品名单，
中银理财新增 2只个人养老金理财产品。至此，个
人养老金理财产品总数达39只。

中国邮政储蓄银行研究员娄飞鹏向《证券日报》
记者表示，个人养老金理财产品持续扩容，体现了政
策推动下市场供给的稳步增长，说明机构对养老金
融市场的重视程度日益增长。这不仅有助于丰富投
资者选择，更好地积累个人养老资产，还会推动个人
养老金制度更好发展。

据悉，此次新增的个人养老金理财产品分别设
置1年和3年的最短持有期，2只产品均为固定收益
类产品，风险等级均为二级（中低），主要投资于债券
等固定收益类资产，同时配置少量权益类资产及衍
生品资产。

“个人养老金理财产品扩容，是第三支柱供给端
持续完善与市场常态化发展的体现。”苏商银行特约
研究员薛洪言在接受《证券日报》记者采访时表示，
此次新增的产品设置差异化持有期限，坚持中低风
险与固收为主的稳健定位，契合养老资金对安全性
的核心要求，也进一步丰富了账户内期限选择。头

部机构持续布局养老金理财产品，将逐步健全产品
矩阵，并为市场引入长期耐心资本。

自2023年2月份首批个人养老金理财产品正式
推出以来，理财登记中心已支持 6家理财公司成功
发行39只个人养老金理财产品，目前市场上共有23
家商业银行参与代销。

从全市场总体情况来看，当前，个人养老金理财
产品数量与保险、基金等品类相比还有所差距。不
过，业内人士普遍认为，个人养老金理财产品发展前
景广阔。

在薛洪言看来，目前个人养老金理财产品数量
偏少属于发展初期的阶段性特征，也预示着其广阔
的扩容空间。该类产品以稳健固收策略为核心，与
偏重权益的基金、侧重保障的保险形成清晰互补，精
准满足个人账户中稳健底仓配置需求，在风险偏好
较低且信赖银行渠道的客群中不可替代。在老龄化
趋势与政策引导下，需求基础坚实，银行广泛的线下
网络亦提供了渠道优势。未来随着更多机构参与，
产品期限与策略将更趋丰富，并在稳健底色基础上
通过精细化配置优化长期收益。

娄飞鹏认为，个人养老金理财产品平均年化收

益率高于理财产品。未来在政策持续支持下，个
人养老金理财产品有可能呈现多元化发展趋势，
从固收为主向混合类、权益类拓展。同时，养老金
融需求将持续释放，支持个人养老金理财产品规
模扩大。

下一步，在发展个人养老金理财产品方面，娄飞
鹏建议可从三方面发力：一是产品创新，增加权益配
置比例，开发生命周期策略产品，满足不同年龄阶段
风险偏好；二是差异化竞争，理财公司应发挥固收投
资优势，同时探索“固收+”策略，与基金形成互补；
三是投资者教育，加强长期投资理念宣传，提升产品
透明度。

薛洪言表示，推动个人养老金理财市场高质量
发展需多方协同。产品端应紧扣养老长期属性，丰
富期限梯度，优化“固收+”结构以适度增厚收益，并
探索贴合生命周期的设计；机构需强化固收管理及
跨周期配置能力，建立长期考核机制，完善信息披
露；投资者教育层面应联合代销银行普及养老理财
专属价值，引导长期理念；监管端可稳步拓展参与机
构范围、完善配套制度，营造规范开放的市场环境，
促进个人养老金理财市场实现可持续发展。

个人养老金理财产品扩容至39只
□证券日报记者杨洁

中国邮政定于2026年4月15日发行《第十五届
中国国际园林博览会》纪念邮票1套1枚。邮票图案
名称为：第十五届中国国际园林博览会。全套邮票
面值1.20元。计划发行数量为420万套。

中国国际园林博览会作为我国园林绿化行业的
层次最高、规模最大且最具代表性和国际影响力的
展会，历经十四届的沉淀与发展，不仅见证了中国园
林艺术的传承与创新，更成为展示城市魅力与发展
成果的重要窗口。第十五届中国国际园林博览会将
于 2026年 4月至 7月在浙江温州举行，以“诗画山
海·共享绿色生活”为主题，聚焦“百姓园博、国际园
博、先锋园博、文化园博、全城园博”五大方向，创新
办会理念，深挖特色亮点。

《第十五届中国国际园林博览会》纪念邮票以和
谐共生为理念，表现了绿树、山茶花、瓯柑等植物元
素以及本届园博会的核心园林景观和宣传标识。画
面中，植物与场馆随曲线舒展，展现出人与自然相映
相生的诗意格局，体现出中国传统“阴阳”哲学理念

与融合共生的生态美学图景，蕴含了人文盛会根植
于自然之道的文化内涵。

本套邮票采用高精度胶版印制，整体画面清晰、
色彩鲜艳，采用茶花香味油墨，与主题巧妙契合，令
邮票萦绕在淡淡花香之中。工艺上运用三维起凸技
术，根据画面中不同主体设置不同高度的凸起，增强
了立体感与灵动性。触摸之间，视觉、触觉与嗅觉多
维度交织，营造出沉浸式的感官体验，也增添了互动
的趣味。

该套邮票由王子源、夏竞秋设计，及艺璇编辑，
北京邮票厂有限公司胶印工艺印制。

该套邮票将在全国指定邮政网点、集邮网厅、中
国邮政手机客户端、中国邮政微邮局集邮微信商城
和中国邮政商城微信小程序出售，出售期限 6 个
月。为了更丰富地展现邮票内容，中国邮政还将通
过“中国集邮邮票百科”微信小程序发布数字化内
容，可使用AR功能观看。

（中国邮政集团有限公司邮政业务部）

《第十五届中国国际园林博览会》纪念邮票发行
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