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理财热榜理财热榜

6月 15日，江苏永大化工机械股
份有限公司上市。据Wind数据统计，
至此，年内已有67家公司登陆A股，合
计首发募资599.9亿元。其中，北交所
新增上市公司34家，占比超一半。

今年以来，A股 IPO呈现科技企业
主导、审核提速、提质扩容的鲜明特
点。科技企业成为上市主力军，科创
板、创业板（简称“两创板”）IPO审核效
率大幅提升。另外，在审企业中，前沿
科技赛道优质企业储备充足，资本市
场正加速拥抱新质生产力。

北交所公司占比过半

年内新增的 67家上市公司中，沪
深主板、科创板、创业板、北交所分别
为14家、10家、9家、34家，首发募资金
额分别为 204.07 亿元、178.47 亿元、
106.99亿元、110.37亿元，平均单家公
司募资分别为 14.58亿元、17.85亿元、
11.89亿元、3.25亿元。

其中，北交所新增上市公司数量
最多。北京南山投资创始人周运南在
接受《证券日报》记者采访时表示，北
交所作为服务创新型中小企业的主阵
地，在 IPO财务门槛上与沪深交易所
形成了差异化，越来越多中小科创企
业主动选择在北交所上市。同时，北
交所上市公开发行股本规模偏小和募
资规模小的特性，也充分体现了上市
融资的普惠性。

深圳大象投资控股集团总裁周力
对记者表示，年内北交所新增上市公
司数量占比过半，是多层次资本市场

分层定位落地的结构性结果。从各板
块募资结构来看，北交所呈现“数量
多、服务中小主体”的鲜明特征。北交
所精准锚定创新型中小企业与专精特
新企业，上市门槛适配中小企业，承接
了大量细分领域“隐形冠军”的融资需
求。

今年新增上市企业的科创底色鲜
明，有 65家为战略性新兴产业企业。
其中，归属于新一代信息技术产业、高
端装备制造产业、新材料产业的公司
较多，分别有17家、14家和13家，募资
金额分别为 223.61亿元、106.61亿元、
103.24亿元。

从发行定价方面来看，今年A股
市场整体定价更趋理性平稳，多数企
业实际募资金额低于预期，各板块发
行市盈率呈现明显梯度分化。Wind
数据显示，科创板、创业板、北交所、主
板平均发行市盈率分别为72.51倍、28
倍、15.41倍、22.83倍，其中科创板个股
估值分化最为显著，盛合晶微半导体
有限公司发行市盈率达 195.62倍，为
年内最高。

审核效率显著提升

今年以来，A股 IPO审核效率显著
提升，科创板、创业板表现尤为突出。
据Wind数据统计，截至 6月 15日，11
家科创板企业通过上市委会议，从受
理到过会平均用时 164天，较 2025年
平均用时减少近一半；15家创业板企
业通过上市委会议，从受理到过会平
均用时 191天，较 2025年平均用时减

少217天。
今年《政府工作报告》提出，加强

科技创新全链条全生命周期金融服
务，对关键核心技术领域的科技型企
业，常态化实施上市融资、并购重组

“绿色通道”机制，以科技金融支持创
新创造。

其中，科创板试点的预先审阅机
制，有效提升了 IPO项目申报质量和
审核效率。存储芯片巨头长鑫科技集
团股份有限公司（简称“长鑫科技”）
IPO申请是科创板首单获受理的预先
审阅 IPO项目，从受理到过会仅用148
天；人形机器人企业宇树科技股份有
限公司（简称“宇树科技”）IPO申请是
该机制下的第二单项目，其仅用 73天
即完成过会，为年内过会用时最短的
IPO项目。

周力表示，预先审阅机制通过事
前合规把关，压缩审核周期、降低上市
试错成本，同时封闭式审核可保护企
业核心技术，兼顾了审核效率与企业
权益。

此外，科创板改革“1+6”政策措施
还对适用科创板第五套标准的企业试
点引入资深专业机构投资者制度。近
日，上海证监局副局长赵国富介绍，一
年来，新增受理的该类企业中，超一半
披露资深专业机构投资者信息。

南开大学金融学教授田利辉对记
者表示，长鑫科技等企业通过预先审
阅机制申报 IPO，显示出A股 IPO审核
从“事后审核”向“事前服务”的精细化
转型。而资深专业机构投资者制度的

落地，充分发挥了专业机构的“定价
锚”作用，以市场化专业力量赋能审核
工作，助力资本市场优化资源配置。
两项制度共同构建了包容性与审慎性
并重的发行上市审核体系，进一步强
化了市场对硬科技龙头企业的认可度
与信心。

目前，IPO在审企业中，AI（人工智
能）、半导体、商业航天、低空经济等前
沿科技赛道优质企业储备充足。记者
据沪深北交易所网站梳理，截至 6月
15 日，在审拟上市公司共 314 家，其
中，上交所69家，深交所72家，北交所
173家。

另外，在审企业中，有27家为未盈
利企业，其中，22家拟科创板上市，3家
拟创业板上市，2家拟北交所上市。这
27家企业集中在医药生物、半导体、机
器人、商业航天等领域，显示出资本市
场对科技企业的包容性持续提升。

田利辉认为，未来 IPO将呈现“赛
道极致聚焦”与“门槛实质提升”并存
的特征。一方面，随着长鑫科技等芯
片龙头顺利注册，叠加在审企业中的
人形机器人、商业航天等新质生产力
领域项目，这显示出资本市场正全力
拥抱 AI 与国产自主可控的“黄金赛
道”；另一方面，市场告别单纯规模导
向的上市逻辑，具备核心技术壁垒与
高研发投入的企业，更容易获得“入场
券”。预计下半年，科创板与创业板将
继续领跑硬科技企业 IPO赛道，北交
所将持续巩固其在细分领域“隐形冠
军”上市方面的优势。

年内67家公司登陆A股 科创底色鲜明
A股IPO呈现科技企业主导、审核提速、提质扩容的特点

□证券日报记者 吴晓璐

6月上半月，半导体（881121）相关
ETF领涨，涨幅前十的 ETF大多是这
类产品，多只半导体（881121）相关
ETF 周换手率均超 100%。机器人相
关ETF领跌，跌幅前十的ETF中，除了
VRETF银华（159786），其他均是机器
人相关ETF，周跌幅均超过6%。

在资金净流入方面，6月8日至12
日，净流入额居前的多只股票型ETF中，
包括两只沪深300ETF（159919）和两只
通信ETF（159507）。在成交额方面，跟
踪中证 A500、科创 50（1B0688）、创业
板、中证 1000（399852）等宽基指数的
ETF成交额较大，另外，跟踪上证科创板
芯片指数、中证全指通信设备（881129）
指数的行业ETF也有较大成交额。

机器人相关ETF领跌

上 半 月 ，半 导 体（881121）相 关
ETF领涨，涨幅前十的 ETF大多是这
类产品。周涨幅最大的是半导体设备
ETF广发（560780），周涨幅达10.04%，
科创半导体 ETF华夏（588170）、半导
体设备 ETF易方达（159558）、科创半
导体设备 ETF华泰柏瑞（588710）等 7
只ETF周涨幅均超过了9%。此外，周
涨幅前十的ETF中，还有一只与有色
相关的工业有色 ETF平安（560970），
周涨幅也超过了9%。

拉长时间来看，半导体（881121）
相关 ETF 也是今年以来涨幅居前的
ETF。截至6月12日收盘，中韩半导体

ETF华泰柏瑞（513310）今年以来的涨
幅为118.94%，是今年以来涨幅最大的
ETF。该ETF一度是全市场溢价率最
高的 ETF，频频发布溢价风险提示公
告，还曾多次临时停牌。目前，中韩半
导体ETF华泰柏瑞（513310）溢价率有
所回落，溢价率为13.42%，仅次于纳指
科技ETF（159807）景顺（IVZ）。另外，
科创半导体 ETF华夏（588170）、科创
半导体设备 ETF鹏华（589020）、半导
体设备ETF广发（560780）等ETF今年
以来涨幅超过70%。

上半月，机器人相关ETF领跌，跌
幅前十的 ETF 中，除了 VRETF 银华
（159786），其 他 均 是 机 器 人 ETF
（159278），周跌幅均超过6%。

资金流入股票型ETF

上半月，宽基指数重回净流入榜
前列，在资金一周净流入额前十的
ETF 中 ，包 括 两 只 沪 深 300ETF
（159919）和两只通信 ETF（159507）。
在股票型ETF中，净流入额最多的是
通信 ETF国泰（515880），一周净流入
额 为 69.49 亿 元 ，沪 深 300ETF
（159919）华泰柏瑞的周净流入额紧随
其后，为 34.14 亿元，银行 ETF 华宝
（512800）、上证 50（1B0016）ETF 华夏
等产品的周净流入额均超10亿元。

在成交额方面，上半月，跟踪中证
A500指数的ETF成交额最大，除了跟
踪中证A500指数的ETF，跟踪科创 50

（1B0688）、创业板指（399006）、中证
1000（399852）、沪深300（399300）等宽
基指数的 ETF 也有较大成交额。另
外，跟踪恒生科技指数、中证韩交所中
韩半导体（881121）指数的跨境 ETF，
以及跟踪上证科创板芯片指数、中证
全指通信设备（881129）指数的行业
ETF也有较大成交额。

在单只产品方面，中韩半导体ETF
华泰柏瑞（513310）是上周成交额最大
的股票型ETF，成交额达 480.06亿元，
香港证券 ETF 易方达（512570）、通信
ETF国泰（515880）、创业板ETF易方达
（159915）、科创 50ETF华夏（588000）、
港 股 创 新 药 ETF 广 发（513120）、
A500ETF华泰柏瑞（563360）等ETF周
成交额均超过200亿元，成交额居前。

市场或将延续震荡与结构
分化格局

易方达基金指数投资部总经理林
伟斌认为，从短期来看，海外地缘博弈
反复、高利率环境及通胀预期变化仍
可能扰动风险偏好，A股大概率延续
震荡整固与结构分化格局。从中期维
度看，当前调整更多体现为资金层面
的再平衡，科技产业趋势的基本面预
期并未发生根本变化。国内流动性环
境仍保持合理充裕，企业盈利修复与
产业升级仍是后续市场运行的重要支
撑。AI算力需求、半导体（881121）自
主可控、存储周期（883436）修复等中

长期产业线索依然清晰，后续行情有
望逐步从风险偏好驱动，转向盈利验
证和产业趋势驱动。整体来看，具备
基本面支撑、估值合理且受益于中长
期产业趋势的资产仍具配置价值。

富荣基金表示，从全球宏观维度
看，地缘扰动阶段性缓和，有助于全球
风险偏好回暖。美债利率和海外政策
预期仍需跟踪，但只要外部环境不继
续恶化，A股科技成长的修复弹性仍
然充足。从国内宏观维度看，当前流
动性环境总体平稳，政策托底预期仍
在，短端资金面相对友好，为权益市场
修复提供了基础。经济层面虽然仍是
结构性修复，但AI硬件设备、半导体
（881121）等方向的景气线索更清晰，
市场也更愿意围绕有产业趋势、有业
绩验证可能的方向重新定价。后续随
着A股中报预告窗口临近，若盈利线
索继续兑现，风险偏好仍有进一步修
复空间。整体看，后续重点观察量能
维持、中报验证和科技主线扩散情况。

对于科技板块，景顺（IVZ）长城基
金的基金经理董晗表示，今年以来，A
股市场小幅上涨，结构分化持续。全球
经济的主要增量来源还是AI，模型训练
进展整体是符合预期的，在应用方面，
AI Agent的快速商业化使得投资者看
到了AI正循环的曙光。随着AI投资规
模逐步变大，对传统 ICT(信息与通信技
术)产业链的各个环节需求都形成拉
动。地缘冲突对资本市场风险偏好的
影响逐渐淡化，高油价导致的高通
（QCOM）胀对全球经济的伤害可能要
到下半年才会在资本市场交易，A股市
场有望继续反弹。在结构上，看好受益
于AI投资的各类景气环节。

半导体相关 ETF 领涨
股票型ETF持续“吸金”

□中国证券报记者 万宇

中国人民银行于 6 月 13 日
发行国家宝藏（融合交流）金银
纪念币一套。该套纪念币共 5
枚，其中金质纪念币2枚，银质纪
念币 3枚，均为中华人民共和国
法定货币。

该套金银纪念币正面图案
均为中华人民共和国国徽，并刊
国名、年号。

背面图案分别有五种。其中
15克圆形金质纪念币背面图案为
晋归义羌侯金印造型，衬以“晋归
义羌侯”印面文字、舆图、晋代纹饰
等装饰组合设计，并刊“国家宝藏·
晋归义羌侯金印”字样及面额。3
克圆形金质纪念币背面图案为鸭
形玻璃注造型，衬以中外经济文化
交流路线示意图、金步摇等装饰组
合设计，并刊“国家宝藏·鸭形玻璃
注”字样及面额。15克圆形银质纪
念币背面图案为驿使图画像砖造
型，衬以云纹等装饰组合设计，并
刊“国家宝藏·驿使图画像砖”字样
及面额。15克圆形银质纪念币背

面图案为青瓷对书俑造型，衬以竹
简等装饰组合设计，并刊“国家宝
藏·青瓷对书俑”字样及面额。15
克圆形银质纪念币背面图案为青
瓷莲花尊造型，并刊“国家宝藏 青
瓷莲花尊”字样及面额。

15 克圆形金质纪念币为精
制币，含纯金 15 克，直径 27 毫
米，面额200元，成色99.9%，最大
发行量2000枚。3克圆形金质纪
念币为精制币，含纯金3克，直径
18毫米，面额 50元，成色 99.9%，
最大发行量 5000枚。15克圆形
银质纪念币为精制币，含纯银 15
克，直径 33毫米，面额 5元，成色
99.9%，最大发行量3×10000枚。

该套金银纪念币分别由沈阳
造币有限公司、上海造币有限公司
和深圳国宝造币有限公司铸造，中
国金币集团有限公司总经销。

销售渠道详见中国金币网
（www.chngc.net/qd）或“ 中 国 金
币 ”微 信 公 众 号（chinagold⁃
coin_cgci）。 （中国人民银行）

国家宝藏（融合交流）金银纪念币发行 纪念币鉴鉴赏赏


