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理财热榜理财热榜

近日，包括金信基金、红土创新基金、同泰基金
等多家公募陆续披露二季报。值得关注的是，为响
应信披新规，部分成立期限较长的公募产品在此次
季报中首次披露了 7年、10年的长期业绩数据。分
析人士指出，这一行业核心变革旨在扭转行业过度
聚焦短期业绩怪象，引导市场回归长期投资、价值投
资的理念。

从目前披露的基金二季报来看，绩优产品多借
力于算力板块的布局，实现了净值的大幅增长。但
多名基金经理也在行情展望中强调了科技板块的估
值风险，并指出在高预期的情况下，未来往往面临低
于预期的风险，二级市场行情容易出现大幅波动。

公募基金二季报披露大幕拉开

截至7月12日，金信基金、红土创新基金以及同
泰基金等多家公募已经披露旗下多只产品的二季
报。

以金信转型创新成长为例，该基金二季度围绕
军工及大飞机、燃气轮机、芯片、电子元器件等板块
布局，股票仓位为84%，与上季度相比略有提升。其
中，立昂微、中航西飞、中芯国际新晋前十大重仓股，
火炬电子、国瓷材料、航发控制、航发动力、航宇科
技、航发科技、润贝航科遭减仓，洪都航空、长盈通和
中航重机已经退出前十大重仓股。业绩方面，二季
度内基金净值增长率为 21.52%，同期业绩比较基准
涨幅为9.03%。

基金经理在二季报中指出，一方面AI产业景气
度继续向上游传导，从芯片扩散到被动元器件（包括
电容、电感）、芯片相关材料等。AI的快速发展也增
加了北美电力需求，燃气轮机相关产业景气度也较
高。芯片板块中的晶圆代工、功率、模拟等细分领域
景气度目前也依然较高。

“目前，虽然军工板块依然处于周期底部，但从
中长期角度来看，部分领域估值性价比较高，并且
2026年作为‘十五五’开局之年，军工板块催化因素
依然较多，尤其是大飞机、航空发动机、商业航天等
方向，依然是非常值得关注的领域。此外，组合对新
材料、医药、化工等领域也保持密切关注。”基金经理
表示。

金信基金旗下另一只产品——金信智能中国
2025也同步披露了二季报，该基金二季度内重仓了
多只银行股，较一季度调仓动作不大，平安银行退出
前十，宁波银行新晋前十。该基金二季度内净值增
长 7.29%，虽然银行股同期表现不佳，但重仓股中的
京东方A、中芯国际等芯片股为基金贡献了正向收
益。

基金经理在二季报中表示，AI应用领域的发展
也出现了进一步加速的迹象。一方面智慧金融、智
能银行将会持续从中受益。另一方面，物理AI的发
展也对机器人、工业 AI 等领域起到积极的推动作
用。此外，AI在医药、医疗健康等领域的应用也在加
快，部分相关上市公司也会从中受益。

“未来将会继续保持策略的稳定性，依然把估值
与分红作为组合配置的重点考虑因素。低估值且通
过智能化获得比较优势的智能企业是组合的重点关
注方向。”基金经理表示。

首次披露十年业绩

值得一提的是，包括前述金信转型创新成长、金
信智能中国 2025以及金信量化精选在内的三只基
金，是首次披露10年业绩的公募产品。

今年 3月份，中国证监会正式修订并发布了《公
开募集证券投资基金信息披露内容与格式准则第 2
号——定期报告的内容与格式》，对基金年报、半年
报、季报等文件的披露要求进行了系统性整合与优
化，自2026年5月1日起施行。

据此，中基协要求，基金管理人在年报、半年报、
季报中新增产品过去7年、10年中长期业绩，不再披
露过去 1个月的业绩，引导行业更加注重长期投资、
价值投资理念；同时，要求基金管理人在年报、半年
报中披露过去一年的主动管理的股票型和混合型基
金盈利投资者占比情况，推动行业更加重视投资者
利益。

从过往 10年业绩来看，前述三只产品均取得了
翻倍以上收益，其中，金信转型创新成长涨超3倍，金
信智能中国 2025涨幅为 207.79%，而金信量化精选
收益率为170.38%。

业内人士认为，披露 10年业绩是公募的行业核
心变革，有助于扭转行业短期化倾向，真正坚守以客
户为中心的理念，回归长期主义。

“信披新规从过去侧重于基金产品本身的业绩
披露，转向更加关注投资者持有体验和基金长期业

绩的稳定性。拉长披露的业绩区间，也减少了基金
短期业绩可能给投资者造成的误导。在这种情况
下，销售渠道的考核体系或面临重构。”华东某业内
人士表示。

提示科技板块高估值风险

从二季报数据来看，绩优产品仍凭借对科技股
的布局实现了净值水涨船高，且多数因重仓“芯光”
而业绩亮眼。

二季度内，同泰数字经济、同泰行业优选两只基
金的净值增长率分别达到 101.98%和 73.62%，布局
方向也都集中在海内外算力链与算力扩张延伸出的
液冷、算电协同等底层基础设施。

此外，红土创新基金旗下的红土创新新科技、红
土精选混合、红土创新景气回报和红土创新智能制
造等产品二季度内均表现出色；其中盖俊龙管理的
红土创新新科技半年业绩达 143.57%，排在 2026上
半年普通股票型基金业绩第三名。截至二季度末，
北京君正、珂玛科技、永鼎股份、亨通光电、长川科
技、芯原股份新晋该基金前十大重仓股，新易盛、源
杰科技的持仓数量也大幅增加。

在经历了波澜壮阔的科技股上行期后，多名基
金经理依旧旗帜鲜明地看好科技板块细分领域的投
资机会，但也强调了科技板块的估值风险。

盖俊龙在红土创新新科技季报中表示，当前更
看好确定性强的AI相关方向，后续也会积极跟踪研
究新科技、TMT行业的其他细分行业，会根据市场动
态情况进行投资策略的持续优化。但盖俊龙也提
示，随着AI领域相关板块的行情持续上涨，市场对科
技板块的关注度也越来越高，基金经理也将紧密跟
踪AI产业的景气度持续性以及潜在的拐点情况。“我
们将以公司业绩的兑现度为锚，综合考虑公司的估
值、股价对未来预期的定价情况等多种因素，努力做
好对投资的风险收益评估。目前科技相关板块，在
高预期的情况下，未来往往面临低于预期的风险，会
导致行情大幅波动，这些是始终需要高度警惕的风
险。”盖俊龙表示。

麦健沛也在二季报中表示，该基金将在海外算
力链与国产算力产业链间保持均衡布局，并关注端
侧AI及AI应用进展，“二季度行情已验证国产算力
链的比较优势，继续看好其长期价值。后续将依据
景气度与估值匹配度动态调整持仓比例，优选估值
合理的产业龙头”。

公募基金二季报陆续亮相
十年业绩首次展示

□证券时报记者赵梦桥

记者从普益标准金融数据平台获悉，截至 6月
末，全市场银行理财存续规模为 31.51万亿元，环比
回落约2947亿元，产品数量环比增加677款至5万余
款。同时，今年上半年，银行理财平均年化收益率较
2025年末上升0.10个基点至2.31%。

受访专家普遍认为，6月末银行理财规模环比回
落，主要受半年度末资金回表的季节性因素影响。

普益标准研究员屈颖对记者表示，一方面，季末
资金配置行为对理财规模形成一定扰动。半年度末
通常是企业资金结算、缴税以及机构资金安排较为
集中的时期，同时商业银行也会结合半年末流动性
管理和负债组织需要优化资金配置，部分资金阶段
性回流存款体系，对理财产品规模形成一定影响。
另一方面，产品到期及资金接续存在时间差。6月份
全市场到期理财产品12904只，环比增加1217只，部
分资金在产品转换过程中存在短暂空档，加之部分
投资者根据市场情况调整资产配置，导致行业规模
短期有所波动。

具体来看，数据显示，截至 6月末，现金管理类、

固定收益类、权益类、商品及金融衍生品类理财产品
的规模环比均有不同程度的下降。其中，现金管理
类及固定收益类两大主力产品的规模环比分别下降
921.95亿元、2103.47亿元。混合类理财产品的规模
环比增加 85.03 亿元至 9047.21 亿元，规模占比从
2.82%提升至2.87%。

从收益表现来看，不同类型理财产品的收益率
表现分化显著。上半年，现金管理类、固定收益类、
混合类、商品及金融衍生品类理财产品平均年化收
益率分别为 1.19%、2.44%、3.48%、36.92%。得益于
今年上半年权益市场震荡上行等因素，权益类理财
产品（权益类银行理财是指主要投资于股票、股票型
基金等权益类资产的理财产品，其核心特征是收益
不固定、波动较大，但长期增值潜力显著，适合风险
承受能力较强的投资者）的收益率表现亮眼，上半年
平均年化收益率达10.69%。

数据显示，截至6月末，银行理财产品破净率（破
净产品数量/统计产品数量）环比有所抬升。破净的
银行理财产品数量占比环比上升 2.03个百分点至

2.99%。
受访专家认为，银行理财产品破净率出现阶段

性回升，主要受债券市场调整、多元资产波动放大等
因素共同驱动。这是理财全面净值化背景下，市场
价格波动引发的正常阶段性现象，并不意味着破净
率出现趋势性上升。

在中信证券首席经济学家明明看来，面对银行
理财产品净值波动加大的情况，银行理财子公司可
以从多方面入手应对。其一，产品端优化供给结构；
其二，投研端深化主动管理能力，动态优化久期、杠
杆、信用利差策略，加快布局“固收+”及多资产多策
略体系，降低对单一债市的依赖；其三，强化资产负
债统筹管理，做好资产端与负债端的期限匹配和流
动性储备；其四，客户端完善信息披露与客户陪伴机
制，清晰阐释净值波动归因及业绩比较基准内涵，有
效缓释因净值回撤触发的集中赎回等负反馈效应。

屈颖建议，投资者要立足长期收益视角，理性区
分短期净值回撤与最终持有期损益。同时，秉持长
期配置理念，避免因短期波动频繁申赎。

银行理财市场上半年成绩出炉
权益类银行理财平均年化收益率达10.69%

□证券日报记者熊悦

中国邮政定于 2026年 7月 18日发
行《苏州园林——狮子林》特种邮票 1
套 4 枚。邮票图案名称分别为：燕誉
堂、太湖石大假山、湖心亭与真趣亭、问
梅阁。

苏州园林是中国古典园林艺术的
杰出代表，其历史可追溯至春秋时期，
历经晋唐发展、两宋繁荣，至明清时期
达到鼎盛。园林以山水花木为载体，以
诗画意境为追求，在有限空间中营造出
丰富而深远的艺术世界，被誉为中国传
统文化的重要象征。

狮子林始建于元代至正二年（1342），
因园内湖石峰峦形似群狮而得名。历
经数百年的营建与修缮，园中形成了叠
山、理水、建筑、花木相互交融的空间格
局。本套邮票撷取狮子林最具代表性
的四处景观，通过建筑、山石、水景与花
木的组合变化，展现狮子林丰富多样的
园林艺术和深厚悠远的人文底蕴。

邮票第一枚描绘了“燕誉堂”，燕誉
堂是狮子林的主厅，也是全园面积最
大、等级最高的厅堂建筑。其名称取自

《诗经·小雅·车辖》“式燕且誉，好尔无
射”诗句，寓意宾主和乐、欢聚相亲。自
古以来，这里便是园主宴请宾客、雅集

会友的重要场所，承载着中国传统园林
中的待客之道与人文情怀。

邮票第二枚描绘了“太湖石大假
山”，蜿蜒曲折的假山群也是狮子林最
负盛名的景观。园中湖石嶙峋多姿，峰
峦起伏连绵，远观如群狮嬉戏。其中，
大假山是全园景观的核心所在，也是中
国古典园林叠山艺术的重要代表。层
层堆叠的太湖石构成曲折幽深的游览
空间，尽显古人“有真为假，做假成真”
的叠山妙诣。山顶狮子峰既是全园的
视觉焦点，也象征着狮子林独特的精神
气韵。

邮票第三枚描绘了“湖心亭与真趣
亭”，在中国古典园林中，亭不仅是观景
之所，也是造景的重要组成部分。狮子
林中的湖心亭与真趣亭一水相连、一静
一动，共同构成园中最具层次变化的景
观空间。真趣亭因清代乾隆皇帝御题

“真趣”匾额而得名，成为皇家文化与园
林艺术交汇的重要见证；湖心亭则伫立
水中，与山石树木相映成趣。整幅画面
古雅宁静，展现出狮子林兼具文人意趣
与皇家气度的独特风貌。

邮票第四枚描绘了“问梅阁”，问梅
阁位于狮子林西部园景高处，其名称源

于禅宗“马祖问梅”的典故，寄寓参禅悟
道、探寻本真的哲理思考。阁前遍植梅
树，形成梅林景观。其名称、空间营造
与装饰细节均体现了禅宗哲学与文人
审美的高度融合。

邮票图案采用经典钢笔水彩艺术
技法，以硬笔凝练骨线、清水薄染敷色，
线条劲挺温润、疏密有致，设色清雅浅
淡、水韵通透，兼具硬笔写实肌理与江
南文人写意格调。画面依托钢笔勾勒
山石建筑肌理，淡彩晕染园林氤氲水
气，营造了园景递进、步移景异、意境悠
远的视觉氛围，彰显出狮子林假山玲
珑、曲水迂回、清幽灵动的江南园林独
特气韵。

该套邮票由张安朴设计，李金薇编
辑，采用胶雕工艺印制。

该套邮票将在全国指定邮政网点、
集邮网厅、中国邮政手机客户端、中国
邮政微邮局集邮微信商城和中国邮政
商城微信小程序出售，出售期限 6 个
月。为了更丰富地展现邮票内容，中国
邮政还将通过“中国集邮邮票百科”微
信小程序发布数字化内容，可使用AR
功能观看。
（中国邮政集团有限公司邮政业务部）

《苏州园林——狮子林》特种邮票明日发行

邮票鉴鉴赏赏


