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理财热榜理财热榜

7月 27日，国产DRAM龙头企业长鑫科技集
团股份有限公司（以下简称“长鑫科技”）在科创板
上市。随着网下配售结果落地，公募机构此次打
新的“成绩单”也随之浮出水面。

公募排排网统计显示，此次长鑫科技网下配
售中，共有 100家公募机构旗下 5507只产品成功
获配，合计获配数量达 12.51 亿股、获配总额达
108.29亿元。以长鑫科技上市首日 49元/股的收
盘价计算，5507只产品的合计获配股份对应市值
约为612.75亿元（按小数点后精确到第8位计算），
公募机构账面总浮盈约505亿元。

从获配结构来看，头部公募机构的抢筹力度
尤为突出。易方达基金以 14.61亿元的获配金额
位居首位，南方基金、工银瑞信基金分别以 12.02
亿元、10.12亿元紧随其后。此外，还有富国基金、
国泰基金、华夏基金、招商基金、嘉实基金、广发基

金、海富通基金等 15家公募机构的获配金额均超
过1亿元。上述18家公募机构合计获配份额占此
次所有公募机构配售份额的比例达 81.51%，头部
集中特征显著。

不过，截至7月28日收盘，长鑫科技股价出现
调整，报 47元/股，总市值约 3.14万亿元。按照最
新收盘价测算，公募机构获配股份对应市值约
587.74亿元，账面浮盈约 479.45亿元，较上市首日
有所回落。

从年内整体打新市场看，今年以来，还有财通
基金、诺德基金、兴证全球基金、汇添富基金等公
募机构积极参与新股申购，累计获配规模可观。

公募机构为何踊跃参与科技企业网下配售？
中关村物联网产业联盟副秘书长袁帅在接受记者
采访时表示，公募机构积极参与科技企业网下配
售，源于其对相关产业发展趋势的长期关注。处

于 IPO（首次公开发行股票）阶段的科技企业，往往
是细分领域内具备技术优势与成长潜力的企业代
表。

从投资收益维度看，袁帅认为，主动权益类基
金参与 IPO网下配售，有望为组合收益提供一定补
充，并丰富产品收益来源。同时，参与 IPO网下配
售也是公募机构完善投研体系、提升产业研究能
力的重要方式，有助于加强对科技企业的研究覆
盖，促进资本市场与科技创新的良性互动。

添翼数字经济智库高级研究员吴婉莹对记者
表示，长鑫科技 IPO为公募机构带来可观浮盈的同
时，也体现出资本市场对优质科技创新企业的支
持作用。随着科技创新企业不断成长，公募基金
通过参与 IPO网下配售，能够在企业发展的早期阶
段进行价值挖掘，在分享企业成长收益的同时，也
为投资者提供更多参与科技创新发展的投资机会。

百家公募机构布局长鑫科技
打新“成绩单”受关注

□证券日报记者彭衍菘

7月28日，食品饮料、红利、银行、交运等防御
风格较强的ETF表现良好，而通信、人工智能等主
题的ETF表现不尽如人意。

从资金热度上看，宽基赛道成交活跃。Wind
数据显示，与7月27日相比，多只宽基ETF显著放
量。资金流向方面，南方中证 500ETF、南方中证
1000ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF等产品在 27日呈
现明显的资金净流入态势。

防御型ETF走强

7月 28日，防御风格较强的赛道获投资者青
睐，多只消费、食品饮料、红利、银行、交运等主题
的ETF单日涨超2%。有业内人士表示，近期全球
市场震荡、AI板块波动加大，资金再平衡需求升
温，红利资产成为避险配置的重要方向。

与防御型ETF的表现形成对照的，是科创板
块波动幅度大增，多只通信、人工智能等主题的
ETF表现较弱。Wind数据显示，多只通信ETF跌
超9%，其中有通信ETF跌停。

东吴基金权益投资总部总经理刘元海分析，7
月 28日A股科技板块调整，主要是受前一交易日
美股科技板块包括半导体、存储产业链等出现较
大幅度调整影响。美股科技板块调整可能与市场
担心某芯片设计公司融资担保行为有关系。去年
市场也曾一度担心某芯片设计公司循环融资风
险，但随着AI需求快速增长，一定程度上缓解了市
场的担心，后来科技股又进入新一轮上涨趋势。

宽基赛道成交活跃

对比 7月 27日的数据，多只宽基ETF的成交
额在 7月 28日迎来显著增长。比如，易方达创业
板ETF成交额较前一交易日增加了约 60亿元，华
夏上证科创板50ETF成交额较前一交易日增加了
约33亿元。这两只ETF28日成交额均破百亿元。

从资金流向上看，7月 27日多只宽基 ETF获
资金显著流入。比如，南方中证 500ETF、南方中
证 1000ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF单日净流入额
分别达34.88亿元、29.86亿元、12.32亿元。易方达
创业板ETF、华夏上证科创板50ETF等ETF单日净
流入额亦超10亿元。

短期或震荡

近期，科技板块震荡调整。中欧基金表示，本
轮调整本质上是外部科技股估值调整的映射与前
期拥挤交易的自然出清，而非国内基本面或产业
趋势的逆转。成交量的萎缩显示情绪面调整已较
为充分，微观交易结构正逐步出清。稳市场政策
与中长期资金入市构筑了较为坚实的支撑，短期
市场走势或以震荡消化外围压力为主。在经历了
7月的快速调整后，市场科技主线已处于较低区
间，若市场企稳可逐步增加关注度。考虑到当前
全球市场结构性行情背后更多反映基本面的分
化，预计在市场筹码和情绪完成切换后，科技股或
继续跑赢消费和内需板块。科技是A股盈利改善

的核心驱动力，这一趋势仍有望持续。
国联安基金的基金经理高诗表示，本轮调整

属于正常的风险释放，并非产业趋势逆转。他分
析，二季度科技板块持续走高，大量交易资金扎堆
单一赛道，导致交易结构失衡、估值承压，市场通
过回调消化风险、修复结构，待调整充分后，行情
大概率重新回归科技高景气主线。

刘元海表示，从目前来看，AI大模型公司年
化收入环比仍处在增长态势，在手订单有望能够
满足其未来几年算力投入需求。“与此同时，我们
也看到二季度有互联网巨头还上调了资本开支，
表明算力需求仍然向好。另外，市场或担心二季
度某互联网巨头自有现金流为负。由于巨额资
本开支不能马上转化为算力及收入，因此在算力
大投入时期自有现金流如果为负，也是比较正常
的企业经营状况。由于前期美股云厂商经营现
金流都不错，因此当前自有现金流缺口不大，并
且这些科技巨头目前整体负债率水平相对不
高。从目前看，后续美股科技巨头资本开支仍然
有望保持较快增长趋势，随着自有现金流转好，
资本开支可持续性或值得期待。”

在刘元海看来，7月份以来A股市场以及科技
股出现较大幅度调整，当前上证指数处于去年9月
份以来区间震荡的相对底部区域，筑底可能性比
较大。在当前AI产业趋势发展仍处在较好态势的
情况下，本轮科技股调整逐步接近尾声的可能性
比较大。

通信ETF表现不尽如人意

多家机构火速解读近期AI板块波动
□中国证券报记者魏昭宇

中国人民银行于 2026年 7月 27日发行北京中轴线金银
纪念币一套。该套金银纪念币共6枚，其中金质纪念币1枚，
银质纪念币5枚，均为中华人民共和国法定货币。

该套金银纪念币正面图案均为中华人民共和国国徽，并
刊国名、年号。

背面图案分为6种。其中150克长方形金质纪念币背面
图案为北京中轴线区域概貌，并刊“北京中轴线”字样及面
额。30克长方形银质纪念币背面图案为钟鼓楼、万宁桥及相
关元素组合设计，并刊“北京中轴线”字样及面额。30克长方
形银质纪念币背面图案为景山、故宫、太庙、社稷坛典型建筑
及相关元素组合设计，并刊“北京中轴线”字样及面额。30克
长方形银质纪念币背面图案为天安门、外金水桥、端门及相关
元素组合设计，并刊“北京中轴线”字样及面额。30克长方形
银质纪念币背面图案为天安门广场、人民英雄纪念碑、毛主席
纪念堂、中国国家博物馆、人民大会堂及相关元素组合设计，
并刊“北京中轴线”字样及面额。30克长方形银质纪念币背
面图案为正阳门、天坛、先农坛、永定门典型建筑及相关元素
组合设计，并刊“北京中轴线”字样及面额。

150克长方形金质纪念币为精制币，含纯金150克，规格80
毫米×50毫米，面额2000元，成色99.9%，最大发行量500枚。

30克长方形银质纪念币为精制币，含纯银30克，规格42
毫米×27.5毫米，面额10元，成色99.9%，最大发行量5×10000
枚。

该套金银纪念币由深圳国宝造币有限公司铸造，中国金
币集团有限公司总经销。销售渠道详见中国金币网（www.
chngc.net/qd）或“中国金币”微信公众号。（中国人民银行）

北京中轴线金银纪念币发行
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